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| REPORT COMMENTS 20/12/2018)

Las previsiones de los indices meteorologicos de A leaSoft para los principales mercados de electricid ad de Europa muestran una ultima semana del afio con temperaturas ligeramente al
alza y por encima de los valores habituales para e  sta época del afio. La excepcion sera la Peninsula |  bérica, que durante esa semana se espera que regist re una ligera caida de las
temperaturas. Las previsiones mas atrevidas apunta  n a que este tiempo suave podria alargarse hasta en  trado el 2019, y que podria ser la tendencia genera | en promedio de todo el
invierno. Si el fendmeno del Nifio aparece de nuevo este afio como todo parece indicar, podriamos tener un invierno especialmente lluvioso ademas de liger amente mas caluroso de lo
habitual. Segln AleaSoft, si estas previsiones am  edio plazo se cumplieran favorecerian un invierno s  in picos de precios altos y una primavera con preci os bajos gracias al aumento de
las reservas hidroeléctricas.

En los ultimos siete dias, los precios de los prin cipales mercados eléctricos de Europa se han agrupa  do en la franja de los 60-70 €/ MWh debido a una cai da general de la produccion
edlica en el continente. De nuevo, la excepcion ha  sido el mercado MIBEL de Espafia y Portugal, donde  la produccion edlica ha sido relativamente altay d el jueves 13 al sdbado 15 se
situ6 como el mercado con el precio mas bajo, sin tener en cuenta al mercado Nord Pool que, aun subie  ndo mas de 6 € MWh respecto a la semana anterior, ¢ ontinué con un precio
menor al de MIBEL en esos dias.

Desde el miércoles 18, los mercados se han agrupad o alrededor de los 60 € MWAh, salvo el italiano IPEX vy el britanico N2EX, tradicionalmente mas caros, q  ue estan en los 70 €/ MWh.

Para la dltima semana de 2018, se espera que los p  recios desciendan, segun AleaSoft. En gran parte de | continente, las temperaturas se suavizaran situan  dose en niveles por encima de
los habituales para esta época del afio y ayudaran a rebajar la demanda de electricidad ya de por sim  &s baja durante el periodo de vacaciones de Navidad . También la produccion

edlica se espere que aumente en los proximos dias  en mercados importantes como Francia y Alemania, lo que empujara la tendencia a la baja de los precios . En el mercado ibérico
MIBEL también se espera un retroceso del precio po  r la disminucién de la demanda, segun indican las p revisiones de AleaSoft, aunque en este caso la dism  inucion de la produccién
edlica y de las temperaturas no ayudara.

Brent, combustibles y CO2

El precio del barril de petréleo Brent llegd a cae  r méas de $4 (6,7%) desde el pasado viernes 14 de di ciembre ante la desaceleracion de la demanda ylas  dudas sobre los compromisos de
reducir la produccion de los principales paises ex portadores. Un precio tan bajo ($56,26 por barrile | martes 18) no se habia registrado desde hace mas  de un afio, y ya acumula una caida
del 33,0% desde el precio maximo alcanzado en octu  bre.

El contrato de futuros de derechos de emisiones de CO2 para diciembre 2018 ya ha caducado y se negoci 6 por Ultima vez este lunes 17 de diciembre a 24,26  €/t. A partir de ahora, el
precio de referencia pasa a ser el del futuro para  diciembre 2019, que se liquidé el miércoles 19 a2 4,62 €/t, después de subir mas de 4 €/t (20,2%) des de principios de la semana anterior.
Las subastas de derechos de emisiones entran ahora en un paron de tres semanas por el periodo de vaca  ciones navidefias. Las proximas subastas, que se ret  omaréan el 7 de enero, ya
estaran sujetas al sistema de reserva para la esta  bilidad del mercado (MSR) que reducira a casi lami  tad los derechos disponibles en los mercados secund arios. Si a esto se le aflade que
aun no esta claro cuando se retomaran las subastas en Alemania en 2019, y la incertidumbre por sise  consigue un acuerdo o no con el Reino Unido sobre e | comercio de derechos
después del Brexit, seguin AleaSoft, el afio 2019 pu  ede empezar con subidas importantes del precio del CO2. De momento, la Comisién Europea ha decidido im  pedir la comercializacion
de derechos de emisiones expedidos por el Reino Un  ido a partir del 1 de enero y hasta que no se llegu e a un acuerdo.

El precio del gas TTF cayo6 ligeramente el martes 1 8 por la prevision de temperaturas suaves hastala  entrada de 2019 y también influenciado por la caida  del Brent, aunque el precio alto
de los derechos de emisiones de CO2 lo sustenta.

El precio del futuro de carb6n europeo API2 rompi6 la tendencia alcista de las Ultimas tres semanas y retrocedido ayer 1,40 $/t con respecto a la sesion del lunes 17 por la prevision de
poca demanda ante las previsiones de temperaturas relativamente suaves para las proximas semanas yla s reservas suficientes. Este retroceso en el precio también se ha visto favorecido
por la caida del precio de Brent y por la poca act ividad en los mercados al acercarse el periodo de v acaciones.

Los futuros de electricidad de los principales mer cados europeos se estan manteniendo altos esta sema  na después de las subidas experimentadas la semana pasada provocadas por la
subida de los futuros de gas, carbon y CO2.

Please contact AleaSoft for forecasting any series in the report: info@aleasoft.com
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