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SUBIDA DE PRECIOS DE MERCADOS ELECTRICOS POR SUBIDA DEL C0, Y COMBUSTIBLES

AleaSoft, 8 de abril de 2019. AleaSoft analiza la subida generalizada de precios en los mercados de
combustibles, derechos de emisiones de CO, y electricidad europeos esta tltima semana.

Brent, combustibles y CO,

Los precios de futuros del petrdleo Brent para junio de 2019 en el mercado ICE cerraron el viernes 5 de
abril con un precio de 70,34 $/bbl rompiendo al alza la barrera de los 70 S/bbl con valores que no se
alcanzaban desde la primera quincena de noviembre del afio pasado. Sigue asi la subida de precios que
comenzd a finales del afio pasado cuando se alcanzaron valores minimos de 51,57 $/bbl. En AleaSoft
consideramos que este valor de 70 $/bbl es una cota y que el precio se mantendrd en ese entorno
dependiendo de la estabilidad en la situacidn internacional a la que ahora se suma las tensiones en
Libia, de la politica de recortes de la OPEP y de la fortaleza de la economia mundial.

En la primera semana de abril los futuros de gas TTF en el mercado ICE para mayo comenzaron con una
bajada hasta los 13,46 €/MWh el martes 2 de abril rompiendo a la baja el récord de los ultimos dos
afos. A partir de ese momento comienza una remontada llegando el viernes 5 de abril a los
16,63 €/MWh que representa una subida del 24% en solo tres dias.

Los precios de futuros del carbén API 2 para el mes de mayo en el mercado ICE rompieron la semana
pasada su récord de valor mas bajo en los dos ultimos afios llegando a los 57,20 $/t el miércoles 3 de
abril siendo la primera vez que se bajaba de los 60 $/t en mucho tiempo. Al igual que el gas TTF, hubo
una remontada a final de semana, en este caso menos pronunciada, hasta llegar a los 60,65 S/t.

El precio de los futuros de derechos de emisiones de CO, para el contrato de referencia de diciembre de
2019 en el mercado EEX cerrd la semana pasada con una subida hasta llegar a los 24,59 €/t, valor de
cierre del viernes 5 de abril. Estos valores no se alcanzaban desde el mes de enero. Entre las causas de
esta subida esta la posible prérroga del Brexit, situacién que deberd definirse en los proximos dias.

Precios de los combustibles y CO,
e==Gas TTF May-19 (€/MWh eje izquierdo) ===FJA CO2 Dec-19 (£/t eje izquierdo)

aCarbdn API 2 May-19 ($/t - eje derecho) == Petroleo Brent Jun-19 ($/bbl eje derecho)
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Fuente: Elaborado por AleaSoft con datos ICE y EEX.
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Mercados eléctricos europeos

En la dltima semana, primera del mes de abril, con el aumento de los precios del CO, y del gas los
precios de los principales mercados europeos han experimentado un incremento de alrededor de un 7%
comparado con la ultima semana de marzo.

Como en las semanas anteriores, se continian observando los dos grupos de precios de mercado bien
diferenciados. En el grupo de precios mas altos estan los mercados N2EX de Gran Bretafia, el mercado
italiano IPEX y el mercado MIBEL de Espafia y Portugal. Este grupo cerré de media el domingo 7 de abril
con precios ligeramente por encima de los 50 €/MWh.

Con los precios mas bajos contindan los mercados Nord Pool de los paises nérdicos y los mercados
EPEX SPOT de Bélgica, Paises Bajos, Francia y Alemania con precios sobre los 40 €/MWh en los Gltimos
dias. Hay que destacar que los precios han sido bastante similares en todos estos mercados desde
principios de mes.

En general en la Ultima semana las demandas de electricidad y las temperaturas se han mantenido
estables y para la semana que comienza se espera el mismo comportamiento, excepto en Italia donde
se espera un descenso de demanda del 15%.

PRECIO {€/MWh)

SEMANA EPEX SPOT DE|EPEX SPOT FR| MIBEL PT MIBEL ES IPEX IT PUN N2EX UK |EPEX SPOT BE|EPEX SPOT NL| NORD POOL
25-mar 36,40 35,95 48,57 48,29 50.81 48.90 37.55 37.80 37.89
01-abr 39.24 40.02 52.24 52.23 56.08 49.38 40.30 40,55 39.41

| Semana anterior +7.8% +11,3% +7,6% +8,2% +10.,4% +1,0% +7,3% +7.3% +4,0%

DEMANDA (GWh)

SEMANA Alemania Francia Portugal Italia Gran Bretaiia Bélgica Paises Bajos
25-mar 9440 9095 958 4 647 5883 4 870 1623 1695
01-abr 9 361 9 381 960 4 784 5 962 5187 1615 16399

|Seman anterior -0,8% +3,1% +0.2% +2,9% +1.3% +4,4% -0.5% +0.2%

TEMPERATURA (°C)

SEMANA Alemania Francia Portugal Gran Bretaiia Paises Bajos
25-mar 77 10,2 14,8 13,5 11,6 8.9 8.8 8.3
01-abr 9.8 9.8 12,5 12,6 12.9 7.2 9.2 9.1

| Semana anterior +2,1 0.4 -2.3 -0.8 +1.2 -7 +0.4 +0.7

Futuros de electricidad

Los futuros de electricidad europeos para mayo de 2019 terminaron la semana pasada, el viernes 5 de
abril, con subidas generalizadas de hasta el 14% de los futuros de UK en el mercado ICE, propiciadas por
el aumento del precio de los combustibles y del CO,. Esta subida se produce después de que en algunos
mercados se alcanzaran precios de liquidacién minimos histéricos para el producto en la sesion del 2 de
abril, como en el caso de los futuros de Alemania y Francia en el mercado EEX, que cerraron en
35,61 €/MWh y 34,60 €/MWh respectivamente.

PRECIO DE LIQUIDACION (€/MWh y GBP/MWh ICE UK.)

SESION | EEX DE | EEX FR | EEX ES |OMIP ES|OMIP PT| EEXIT | GME IT | ICE BE | ICE NL | ICE UK |ICE Nord NASDAQ Nord.

29-mar 36,87 36,17 49,92 49,75 49,40 49,68 49,33 38,95 39,85 41,46 36,04 36,10
05-abr 39,92 39,14 51,42 51,40 51,05 53,49 51,80 42,26 43,03 47,06 39,00 39,10
Diferencia| +8,3% +8,2% +3,0% +3,3% +3,3% +7,7% +5,0% +8,5% +8,0% | +13,5% | +8,2% +8,3%

Produccion edlica y solar

En general la produccidn edlica fue menor en la primera semana de abril, comparado con la ultima de
marzo. La Peninsula Itdlica registré la mayor caida entre los mercados analizados, con 286 GWh
producidos durante la semana pasada, representa practicamente la mitad de la edlica producida
durante la semana anterior. Portugal fue el Unico pais analizado que registr6 un aumento de la
produccion edlica, de 7,2%, pero en el conjunto de la Peninsula Ibérica, la caida fue del 10%.
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Produccion edlica europea
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Fuentes: Elaborado por AleaSoft con datos de ENTSOE, RTE, REN, REE y TERNA.

La produccion solar, que incluye tanto la tecnologia fotovoltaica como la termosolar, la semana pasada
tuvo un aumento en Alemania del 11%, mientras en Espafia e Italia disminuyd un 32% en ambos casos.

Produccion solar europea
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Fuentes: Elaborado por AleaSoft con datos de ENTSOE, REE y TERNA.
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Fuente: AleaSoft Energy Forecasting.
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