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El mercado eléctrico MIBEL cerr6 el mes de mayo ¢ on un precio promedio de 48,39 €/ MWh para Espafiay de 48,75 €/ MWh para Portugal, valores que represent an un incremento interanual de
un 13% y 14% respectivamente. Segun el analisisr  ealizado por AleaSoft, las causas fundamentales de este crecimiento son la caida de la produccion hidr oeléctrica, de un 46% respecto a
mayo de 2018, y el incremento en el precio de los  derechos de emision de CO2 en el periodo analizado , de un 72%.

Segun los datos publicados por REE, durante el me s de mayo la edlica fue la tecnologia que méas produ  jo, cubriendo el 23,4% de la demanda y con un incre  mento del 40% respecto a mayo del
afo pasado, seguida de la produccion nuclear, que cubrié un 20,5% de la demanda, y de los ciclos com  binados, con una cuota de 20,1% en el mix eléctrico espafiol y con un incremento
interanual de su produccion de un 99%.

Desde el 19 de mayo y hasta finalizar el mes, el mercado MIBEL fue casi cada dia el de precio promed io diario mas alto de Europa, con la excepcion de |  os dias 25 y 26. Esta situacion continu6

en los primeros cuatro dias de junio, lo que hap  ropiciado que en lo que va de semana, entre el 3y el 6 de junio, MIBEL lidere el ranking de precios d e Europa con un precio promedio de 48 €/ MWh.
En general, los dias en que MIBEL ha tenido el pr  ecio promedio mas alto de Europa han coincidido con dias de baja produccion edlica, situacion que se h  a agravado por las paradas de las
centrales nucleares Asco Il y Trillo.

Mercados eléctricos europeos

A nivel europeo, en la mayoria de mercados los pr  ecios tendieron a disminuir en la segunda mitad de mayo, fundamentalmente por el aumento de las temper  aturas que favorecié la disminucion
de la demanda eléctrica. No obstante, en la mayor ia de mercados, en mayo los precios aumentaron con respecto a los del mismo mes del afio pasado, siendo el mercado EPEX SPOT Alemania el
de mayor incremento con un 18%. El incremento del precio del CO2 es una de la causas de este increme  nto interanual de los precios de electricidad. De |  os mercados analizados, solo han

bajado los precios respecto a mayo de 2018 en el  mercado britanico N2EX, un 18%, y en el mercado Nor  d Pool de los paises noérdicos, un 2,4%.

Durante mayo y también en lo que va de junio, los mercados europeos contindan distribuidos en dos gr upos segun su precio. En el grupo de mercados con p recios mas altos se encuentra el
mercado italiano IPEX, que ha sido el de precio p  romedio mas alto de Europa en mayo con 50,67 € MWh y que durante la primera parte del mes lideré el ra  nking de precios del continente,

el mercado ibérico MIBEL, que en la segunda parte  del mes de mayo e inicios de junio desbancé al mer  cado IPEX del primer puesto del ranking de precios, y el mercado britanico N2EX.

En general, los mercados de este grupo han estado oscilando alrededor de 50 €/ MWh durante la primera  parte de mayo, y de 45 €/ MWh hacia finales del mes e inicios de junio, aunque MIBEL
en este Ultimo periodo ha estado méas cercano a 50  €/MWh.

En el grupo de mercados con precios mas bajos se encuentran los mercados EPEX SPOT de Alemania, Fran cia, Bélgica y Paises Bajos, en general muy sincron  izados, y el mercado nordico
Nord Pool. Estos mercados estuvieron la mayor par  te del mes de mayo oscilando alrededor de 40 € MWh vy desde finales de mes y en lo que va de junio se e  ncuentran por debajo de 40 €/ MWh.
En mayo el mercado EPEX SPOT Francia fue el de me nor precio de Europa, con 37,21 €/ MWh, yen lo que va de semana, entre el 3y el 6 de junio, el mercad o Nord Pool, con 30,45 €/ MWh.

Brent, combustibles y CO2

Los precios de los futuros del petréleo Brent par a el mes de agosto en el mercado ICE se mantuvieron  durante casi todo el mes de mayo entre los 69 $/bb |y 72 $/bbl, y presentaron una fuerte
caida el jueves 23 de mayo cerrando 3,49 $/bbl po r debajo del dia anterior, en 66,50 $/bbl. Desde el 23 de mayo han continuado con una tendenciaalab ajay cerraron ayer 5 de junio en

60,63 $/bbl, su valor més bajo desde el 28 de ene ro. Este mercado en mayo ha estado muy influenciado por las sanciones de Estados Unidos a Iran y Venez  uela, junto con los recortes en la
produccion de la OPEP, que han ejercido presién s  obre los precios por el lado de la oferta. Sin emba  rgo, desde la semana del 20 de mayo, las preocupaci  ones relacionadas con la demanda y
el crecimiento econémico, producto de las tension es comerciales entre Estados Unidos y China, asico  mo el incremento de las reservas de crudo en Estado s Unidos, han tenido una mayor
influencia, provocando una tendencia a la baja.

Los futuros de gas TTF en el mercado ICE parael mes de julio se mantuvieron durante el mes de mayo con una tendencia a la baja cerrando el viernes 31 ~ de mayo en 11,21 €/ MWh, un 24% mas
bajo que el viernes 3 de mayo. Esta semana del 3  de junio se han continuado negociando por encima de los 11 €/MWh.

Los precios de los futuros del carbon API 2 en el mercado ICE para el mes de julio de 2019 presentar on una tendencia a la baja durante casi todo el mes  de mayo. En la sesion de ayer 5 de junio
cerraron en 52,85 $/t, el valor méas bajo de los G Itimos dos afios. Este mercado se ha visto influenci ado durante el mes de mayo por los precios mas comp  etitivos del gas y el exceso de oferta
mundial.

Please contact AleaSoft for forecasting any series in the report: info@aleasoft.com
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