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SUBIDA EN LOS MERCADOS ELECTRICOS EUROPEOS A PESAR DEL AUMENTO DE LA
FOTOVOLTAICA Y LA EOLICA

AleaSoft, 22 de julio de 2019. En un efecto dominé, el aumento de las temperaturas previsto para esta
semana del 22 de julio esta afectando a varios mercados energéticos. A finales de la semana pasada
ya se empezaron a notar subidas de precios en los mercados de gas, carbdn y derechos de emision de
CO,, y esta semana comenzo con subidas en los mercados de electricidad. Todo ello a pesar del buen
comportamiento de las renovables y de la fotovoltaica en particular, que aumenté en los principales
mercados europeos.

Brent, combustibles y CO,

Los precios de los futuros del petréleo Brent para el mes de septiembre en el mercado ICE han cerrado
este viernes 19 de julio en 62,47 $/bbl, tras haberse estado cotizando a la baja durante la semana
pasada y alcanzar los 61,93 S/bbl el jueves 18 de julio, el precio de cierre mas bajo de la semana con un
decremento del 6,8% respecto al precio del lunes 15 de julio de 66,48 $/bbl. Este aumento en la
cotizacion del Brent se ha visto condicionado por la nueva escalada de las tensiones geopoliticas entre
Estados Unidos e Iran acontecidas a finales de la semana pasada, a pesar de la presidn bajista ejercida
por las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China y por la decreciente demanda del crudo.

Los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de agosto cerraron en 10,81 €/MWh este viernes
19 de julio, 0,72 €/MWh por encima del precio minimo de dos semanas de 10,74 €/MWh alcanzado el
jueves 18 de julio, después de haber presentado una tendencia a la baja durante la semana pasada. Este
incremento en los precios de futuros de gas, al igual que en los precios de los futuros del carbon APl 2y
de derechos de emision de CO,, esta condicionado por el aumento de la demanda a consecuencia de la
inminente ola de calor pronosticada para inicios de esta semana en gran parte de Europa.

Los precios de los futuros del carbon API 2 en el mercado ICE para el mes de agosto cerraron el viernes
19 de julio en 62,20 S/t, con un aumento del 5,8% respeto al menor precio cotizado durante la semana
pasada que fue de 58,80 S/t alcanzado el martes 16 de julio, tras haberse mantenido por debajo de los
60 S/t durante toda la semana.

Precios de los combustibles y CO,
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Fuentes: Elaborado por AleaSoft con datos de ICE y EEX.
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Los precios de los futuros de derechos de emisién de CO, en el mercado EEX para el contrato de
referencia de diciembre de 2019 cerraron en 28,88 €/t este viernes 19 de julio, después de haber
cerrado en 29,05 €/t el lunes 15 de julio y presentar una tendencia a la baja durante el resto de la
semana pasada. El aumento del viernes del 4,0% respecto al precio minimo de la semana pasada de
27,78 €/t, alcanzado el jueves 18 de julio, puede haber estado condicionado por los acontecimientos
politicos de Reino Unido respecto al Brexit, que se podria decidir durante esta semana, ademas de la ola
de calor que se espera para los proximos dias en Europa.

Mercados eléctricos europeos

Durante la semana pasada, entre el 15 y el 21 de julio, los mercados EPEX SPOT de Francia, Alemania,
Paises Bajos y Bélgica se mantuvieron muy agrupados con un precio promedio alrededor de los
40 €/MWh y un incremento entre el 2,2% y el 4,2%. El mercado Nord Pool de los paises nérdicos es el
mercado que experimentd un incremento mas grande respecto a la semana anterior, del 9,4%, pero aun
asi continud con el precio mas bajo entre los mercados eléctricos europeos.

En el resto de mercados, MIBEL de Espafia y Portugal e IPEX de ltalia, que tienen precios mas altos,
registraron esta semana pasada una caida respecto a la semana anterior del 1,0% y el 4,0%
respectivamente. El mercado N2EX de Gran Bretafia, por su parte, registré un ligero incremento del
0,5%. En este segundo grupo de mercados con precio mas altos, los precios promedios semanales
estuvieron por encima de los 47 €/MWh.

PRECIO (€/MVWh)

SEMANA _ |EPEX SPOT DE|EPEX SPOT FR| MIBEL PT MIBELES | IPEXITPUN | N2EX UK |EPEX SPOT BE|EPEX SPOT NL| NORD POOL
08 jul 39,79 37.91 52,33 52,34 50,56 47.67 3842 39,87 34.46
15 jul 40,81 39,50 51,63 51,83 48,55 47,93 39,68 40,74 37,71
[Semana anterior| __ +2.6% +4,2% 1.0% 1,0% 1.0% +0,6% +3,8% +2.2% +9.4%

DEMANDA (GWh)

SEMANA Alemania Francia Portugal Italia Gran Bretaiia Bélgica Paises Bajos
08-jul 8984 T 706 988 5085 7001 4375 1503 1680
15-jul § 81 7701 966 5154 6 353 4 261 1484 1667
|Semana anterior -1,0% -0,1% -2,3% +1.4% -9,3% -2,1% -1,3% -0,8%

TEMPERATURA (°C)
SEMANA Alemania Francia Portugal Espaiia Gran Bretaiia Bélgica Paises Bajos
08-jul 16.3 20.7 249 258 254 18.1 16.6 16.0
15-jul 19,1 21.5 245 26.2 241 17.8 18.2 18,2
|Semana anterior +2.9 +0.7 -0.4 +0.4 -1.4 -0.3 +1.6 +2,1

Esta semana habrd que estar atentos a la produccion nuclear francesa. Si la ola de calor prevista hace
aumentar la temperatura del agua en algunos rios que proporcionan refrigeracion a centrales nucleares,
éstas pueden ver menguada su produccién debido a restricciones para la proteccién medioambiental.
Una reduccion de la potencia nuclear en Francia acostumbra a repercutir en los precios de todos los
mercados europeos porque invierte el sentido de las interconexiones: donde Francia normalmente
exporta electricidad pasa a importarla para cubrir sus indisponibilidades nucleares. Se espera que el
aumento de la demanda por la ola de calor, ademas de la bajada de la produccién nuclear, conduzca a
un aumento de la produccién con gas y carbdn durante esta semana, que presionara los precios de los
mercados eléctricos al alza.

Futuros de electricidad

Los precios de los futuros de electricidad europeos para el cuarto trimestre de 2019 cerraron la semana
pasada en general con valores ligeramente inferiores a los de la semana anterior. En la mayoria de
mercados se registraron descensos de entre un 0,6% y un 5,6%. Este comportamiento tuvo dos
excepciones: por una parte, los futuros de Italia en el mercado MTE operado por GME, que
permanecieron inmdviles en 63,89 €/ MWh, y por otra parte, los futuros para los paises nérdicos en el
mercado ICE, que se dispararon en la sesion del lunes 15 de julio y se mantuvieron creciendo
ligeramente durante la semana, salvo en la sesion del viernes 19 de julio, donde el precio de cierre fue
de 43,65 €/MWh. Este precio, aunque representa una discreta bajada respecto al dia anterior, es un
valor muy superior al precio de cierre del viernes anterior, concretamente un aumento del 12,1%.
Mientras, en el mercado NASDAQ, el producto del ultimo trimestre del afio para los paises nordicos
también registré un aumento de precio, aunque mucho mas moderado, del 1,4%.
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En cuanto a los futuros de electricidad para el afio 2020, el comportamiento de los mercados ha sido
mas heterogéneo y con variaciones menos pronunciadas. El pais que mas ha variado ha sido UK, tanto
en el mercado EEX como en el mercado ICE, con bajadas de un 3,4% y un 3,2% respectivamente. En el
resto de paises los precios al cierre de la semana pasada se han mantenido bastante estables, con
variaciones que sobrepasan el 1% solamente en el caso de Paises Bajos, con una disminucién del 1,1%.

PRECIO DE LIQUIDACION Q+1 (€/MWh y GBP/MWh -UK-)

SESION EEXDE EEXFR EEXES OMIPES OMIPPT EEXIT GMEIT EEXUK ICEUK ICEBE ICENL ICENord. NASDAQ Nord.

124ul 51,10 | 61,28 | 61,11 61,00 61,19 | 64,69 | 63,80 | 58,17 | 57,99 | 61,05 | 54,20 38,93 42,20
19ul 50,81 | 59,64 | 58,93 60,00 60,19 | 63,51 | 63,80 | 54,92 | 5525 | 59,63 | 53,38 43,65 42,80
Diferencia| -0,6% | -2,7% | -1,9% -1,6% | -1,6% | -1,8% 0,0% -5,6% | -47% | -2,3% | -1,5% | +12,1% +1,4%

PRECIO DE LIQUIDACION Y+1 (€/MWh y GBP/MWh -UK-)

SESION EEXDE EEXES OMIPES OMIPPT EEXIT GMEIT EEXUK ICEUK" ICEBE ICE Nord. NASDAQ Nord.
12-jul 51,88 54,11 56,82 57,00 57,35 63,99 63,42 57,01 | 56,85 | 54,65 53,89 37,81 37,85
18-jul 52,25 54,36 57,00 57,30 57,65 63,37 63,42 55,09 | 55,04 | 54,74 | 53,30 37,53 37,85

Diferencia | +0,7% | +0,5% | +0,3% | +0,5% | +0,5% | -1,0% 0,0% -34% | 32% | +02% | -11% -0,7% 0,0%

* Promedio de los cuatro trimestres
Produccion edlica y solar

En la semana del 15 de julio respecto a la semana precedente, la produccién edlica se recuperd un 75%
en Portugal y un 5,0% en Espafa, tuvo un ligero aumento de un 3,3% en Alemania, mientras que
disminuyd en Francia un 20% y en ltalia un 44%. Para esta semana, se espera que la generacién con esta
tecnologia experimente variaciones similares a las de la semana pasada en cada uno de los paises
mencionados.
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Fuentes: Elaborado por AleaSoft con datos de ENTSO-E, RTE, REN, REE y TERNA.

La produccion solar, la cual incluye la fotovoltaica y la termosolar, subié en varios paises europeos
respecto a la semana del 8 de julio. En Alemania, Espafia e Italia el incremento fue de un 18%, 13% vy
3,8%, respectivamente. Se espera que, durante esta semana, la produccidn solar mantenga la tendencia
de subida en Alemania e Italia, y que disminuya en cierta medida en Espafia.
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Fuentes: Elaborado por AleaSoft con datos de ENTSO-E, REE y TERNA.
Fuente: AleaSoft Energy Forecasting.
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