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CAIDA DE PRECIOS DE MERCADOS ELECTRICOS EUROPEOS EN SEPTIEMBRE POR MAYOR
PRODUCCION EOQLICA Y MENOR PRECIO DE COMBUSTIBLES

AleaSoft, 1 de octubre de 2019. En AleaSoft se ha realizado el andlisis de los principales mercados
eléctricos europeos en septiembre y el tercer trimestre de 2019. En ambos periodos, los precios han
bajado de forma interanual debido al incremento de la produccion edlica en todos los paises
analizado y al descenso de los precios de los combustibles usados en la generacion eléctrica,
fundamentalmente del gas y el carbén. En Q3, la produccion solar, que incluye a la fotovoltaica y la
termosolar, crecié en los paises del sur de Europa.

Brent, combustibles y CO,

Los precios de los futuros de petréleo Brent para el mes M+2 en el mercado ICE durante el tercer
trimestre de 2019 alcanzaron un valor maximo de 69,02 $/bbl el lunes 16 de septiembre y un valor
minimo de 56,23 S/bbl el miércoles 7 de agosto. El valor medio de los precios de los futuros de petrdleo
Brent para el mes M+2 en este trimestre fue de 62,03 $/bbl. La preocupacion por la reduccion del ritmo
de crecimiento econdmico a nivel mundial y la disputa comercial entre China y Estados Unidos han
marcado el comportamiento de los precios durante todo el trimestre. La reduccién de los inventarios de
crudo de Estados Unidos y las restricciones en la produccién establecidas por la OPEP+ influenciaron
también la evolucion de los precios al alza en el mes de agosto y la primera mitad de septiembre.

En el caso particular del mes de septiembre, los precios de los futuros de petréleo Brent para el mes
M+2 en el mercado ICE iniciaron el mes por debajo de los 59,00 $/bbl. En particular, el martes 3 de
septiembre, el precio de cierre fue el minimo de este mes, con un valor de 58,26 $/bbl. El precio maximo
de este mes, 69,02 $/bbl, que coincide también con el maximo trimestral, se alcanzé el lunes 16 de
septiembre, después de los ataques perpetrados en instalaciones petroleras de Arabia Saudi el dia 14 de
septiembre. Sin embargo, este precio descendié en los dias siguientes debido al aumento en la
produccion de Estados Unidos y a las declaraciones del ministro de energia de Arabia Saudi, asegurando
que para final de mes se habrian restablecido los niveles de produccién en este pais. El precio siguid
bajando progresivamente a medida que los niveles de produccion en Arabia Saudi se fueron
restableciendo. Aun asi el mes de septiembre ha finalizado con un precio de 60,78 $/bbl, 2,12 S/bbl por
encima del precio con el que se inicid el mes.

Los precios de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes M+1, presentaron un valor medio de
11,66 €/MWh durante el tercer trimestre de 2019. El valor minimo de este trimestre, 9,79 €/MWHh, se
alcanzo el dia 30 de julio y el valor maximo, de 15,33 €/MWHh, el dia 16 de septiembre. En general, los
precios mas bajos se observaron en julio y al final del mes de agosto. Mientras que en septiembre se
han alcanzado los precios mas altos y el valor medio mensual ha sido de 12,87 €/MWh. En septiembre,
los precios partieron del valor minimo mensual de 11,85 €/MWh, correspondiente al lunes 2 de
septiembre, para ir aumentando. Entre los dias 10 y 17 de septiembre se alcanzaron los precios mas
altos de este mes, con valores por encima de 13,00 €/MWh, siendo el maximo mensual el
correspondiente al dia 16 de septiembre, con un valor de 15,33 €/MWh. El resto del mes los precios
volvieron a tomar valores inferiores a 13,00 €/MWh. Al acabar el mes, los precios se han estabilizado en
valores parecidos a los de principios de septiembre. La evolucidon de los precios fue influenciada
principalmente por las noticias sobre problemas en las centrales nucleares francesas que podian forzar
paradas técnicas durante los meses mas frios, aunque finalmente, se anuncié que estas paradas no
serian necesarias. La reduccidn prevista en la produccién de gas en Holanda a partir del 1 de octubre, las
intenciones de Alemania de reducir la entrada de gas procedente de Rusia y una mayor entrada de gas
procedente de Noruega al resto de Europa ejercieron también su influencia sobre los precios alcanzados
durante el mes de septiembre.

Por lo que respecta a los precios de los futuros del carbéon APl 2 en el mercado ICE para el mes M+1,
durante el tercer trimestre de 2019, han tomado valores comprendidos entre los 51,95 S/t, del 28 de
agosto, y los 64,70 S/t, correspondientes al dia 16 de septiembre. El precio medio trimestral ha sido de
58,64 S/t. En el mes de septiembre, después de alcanzar el valor maximo trimestral, se inicid una
tendencia descendente que continué hasta el miércoles 25 de septiembre. Luego, se inicié una
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recuperacion de los precios, cerrando el lunes 30 de septiembre con un valor de 60,90 $/t. Este precio
se sittia 8,95 $/t por encima del valor minimo trimestral.

Los precios de los futuros de derechos de emisién de CO, en el mercado EEX para el contrato de
referencia de diciembre de 2019 durante el tercer trimestre de 2019 tuvieron un valor medio de
26,93 €/t y, en general, tomaron valores mas bajos durante la segunda mitad del trimestre. El precio
maximo alcanzado, de 29,80 €/t, correspondid al dia 23 de julio. Mientras que el valor minimo, de
24,73 €/t, corresponde al dia 30 de septiembre. En la segunda mitad de septiembre, los precios
tendieron a descender hasta alcanzar el valor minimo trimestral el dltimo dia del mes. Este precio
minimo alcanzado esta 1,02 €/t por debajo del valor medio mensual de septiembre, de 25,75 €/t.

Precios de los combustibles y CO,
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Fuentes: Elaborado por AleaSoft con datos de ICE y EEX.

Mercados eléctricos europeos

En el mes de septiembre recientemente finalizado, aunque la mayoria de mercados presentaron leves
bajadas en su precio medio mensual respecto al mes anterior, los mercados EPEX SPOT de Francia e
IPEX de Italia mostraron subidas de 6,4% y 3,3% respectivamente. Es este Ultimo mercado, el italiano, el
que ha resultado el de mayor precio durante el mes de septiembre, con un valor medio de
51,18 €/MWh. Por otro lado, el mercado Nord Pool, que ha presentado el mayor descenso entre los
mercados analizados, de 8,5%, ha vuelto a posicionarse como el mercado con el precio medio mas bajo
de Europa, cosa que no consiguid en el mes de agosto.
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PRECIO (€/MWh)
EPEX SPOT DE|EPEX SPOT FR| _ MIBEL PT MIBELES | IPEXITPUN | N2EX UK |EPEX SPOT BE|EPEX SPOT NL| NORD POOL
sep-18 61.97 76.32
ago-19 36.85 33.39 4496 4496 4954 4169 3372 3744 36.11
sep-19 3575 3554 1214 1211 5118 1064 3357 3657 33.02
‘Afio anterior 34.8% 126% 40.9% 40.9% “32.9% 454% “51.2% 12.2% “31.2%
Mes anterior ~3.0% +5.4% 6.3% 6.3% +33% 5% 0.4% 3% 5 .5%

EMANDA (GWh)

Alemania Francia Portugal Italia Gran Bretafia Bélgica Paises Bajos
sep-18 40 802 32 436 4204 20 834 26 977 19312 6781 9053
ago-19 38191 31325 4079 21 368 26 560 18 389 6461 7386
sep-19 37 898 32 029 4 204 20 016 22 055 18 775 6 677 7 569
Aiio anterior ' -7 1% -1.3% +0.0% -3.9% -18.2% -2.8% -3.0% -16.4%
Mes anterior ' +2.5% +5.7% +6.5% -3.2% -14.2% +5.5% +5.2% +5.9%

(*) corregido el efecto calendario

MPERATURA (°C]
Alemania Francia Portugal Gran Bretafia Bélgica Paises Bajos
sep-18 16.2 18.2 240 241 22.3 144 15.6 15.2
ago-19 200 213 248 259 259 18.0 19.2 19.0
sep-19 15.1 17.8 22.7 22.7 22.0 15.1 15.6 15.1
Afio anterior -1.2 -0.3 -1.3 -1.3 -0.3 +0.7 -0.0 -0.0
Mes anterior 50 -34 -21 -3.1 -39 -2.9 -3.6 -39

Sin embargo,

si se realiza un analisis interanual, entonces los resultados son mucho mas notables.

Respecto a septiembre de 2018, los precios de todos los mercados de electricidad europeos analizados
bajaron considerablemente. El mayor descenso lo experimenté el mercado EPEX SPOT de Bélgica, que
ha finalizado el mes de septiembre de 2019 con un precio promedio que es menor que la mitad del
precio promedio que tuvo en el mismo mes de 2018, al presentar una bajada del 51%. El mercado que
menos disminuyd su precio respecto al afio anterior fue el Nord Pool, con una diferencia de -31,2%.

Mercados europeos de electricidad
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Fuentes: Elaborado por AleaSoft con datos de OMIE, EPEX SPOT, N2EX, IPEX y Nord Pool.
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Lo mismo ocurre cuando se analiza el tercer trimestre de 2019 respecto a su homdlogo de 2018. Las
diferencias interanuales presentan bajadas del precio medio de entre el 25,9% vy el 42,3%. El mercado
que mas cambio presento fue el EPEX SPOT de Bélgica, mientras que el mercado IPEX de Italia fue el de
menor variacién interanual. Es precisamente este mercado italiano el de mayor precio durante el
penultimo trimestre del afio en curso, con una media de 51,01 €/MWh.

PRECIO (€/MWh)
TRIMESTRE |EPEX SPOT DE|EPEX SPOT FR| MIBEL PT MIBEL ES | IPEX IT PUN N2EX UK |EPEX SPOT BE|EPEX SPOT NL| NORD POOL
jul-18 53.61 57.21 65.75 65.77 66.83 66.64 60.70 58.15 50.50
abr-19 40.89 4724 5567 45.66 59.465 4753 4561 39.10 46.88
jul-19 3745 3553 4623 4622 5101 42 69 3503 3788 3478
Afio anterior -30.0% “37.9% 29 7% 29 7% ~25.9% ~37.8% 42.3% ~34.9% “311%
Trim, anterior 54% 24 8% 16.8% 5 0% ~14.2% ~10.2% 27 9% 3.1% 75 8%

jul-18 124 206 98 722 12 64 5222 83 875 58 496 20 UG 27 593

abr-19 116 155 106 272 12 345 59499 77188 58 865 20014 23 089

jul-19 116 252 97 778 12 639 64 165 79 880 56 291 19 626 22 457
Ao anterior (*) 6.4% -1.0% +0.1% -1.6% -4.5% -3.8% 4.3% -18.6%
Trim. anterior (*) -3.1% -10.1% -0.9% +4.4% +0.1% -7.5% -5.1% -5.9%

(") corregido el efecto calendario

jul-19 18.3 20.5 24.0 24.9 24.6 17.2 18.0 177
Afio anterior -1.0 -0.4 -0.5 -0.4 +0.0 -0.0 -0.7 -0.4
Trim. anterior +4.2 +5.5 +5.7 +6.4 +6.7 +4.8 +4.5 +4.2

La principal causa de estas bajadas interanuales es la disminucién interanual del precio de los
combustibles utilizados para la generacidn eléctrico. Justo en el recién finalizado septiembre se cumple
un afio del pico maximo de precio que presentaron el gas natural y el carbdn. La bajada de precios que
siguid a dichos maximos ha sido comentada en noticias anteriores de AleaSoft. El carbén API 2 y el gas
TTF muestran bajadas interanuales en el precio de un 40% y un 65% respectivamente, lo que ha
favorecido que los precios de los mercados eléctricos bajen a pesar de que interanualmente los precios
de los derechos de emisién de CO, presentan un aumento del 20%. Ya a inicios del presente afio, en
AleaSoft se realizé un anélisis de cdmo esta bajada de precios de combustibles influyé en el precio del
mercado MIBEL acompaiiada de factores politicos. En el mes de septiembre es donde mas evidente se
hace la diferencia interanual, pues es el mes que corresponde con el pico maximo de aquella escalada
de los precios.

Futuros de electricidad

Los futuros de electricidad para el afio 2020 cerraron el pasado lunes 30 de septiembre con una caida
generalizada en todos los mercados europeos en comparacion con el inicio del tercer trimestre de este
afo. Los mayores descensos se registraron en los mercados ICE de Bélgica y de Paises Bajos con una
variacién de -3,6% y -3,4% respectivamente. Los menores descensos se produjeron en los mercados EEX
y OMIP para Espafia que cerraron con una caida inferior al 1,0%. El resto de los mercados cayeron entre
un 1,1% y un 2,5%.

PRECIO DE LIQUIDACION Y+1 (€/MWh y GBP/MWh -UK-)

SESION EEXDE EEXFR EEXES OMIP ES OMIPPT EEXIT EEXUK ICEUK* ICEBE ICENL ICE Nord. NASDAQ Nord.

01-jul 49,15 | 52,07 | 56,05 | 56,10 | 56,45 | 61,93 | 52,42 | 52,45 | 52,64 | 51,35 36,00 36,00
30-sep 47,91 | 50,82 | 55,68 | 55,83 55,83 | 60,50 | 51,65 | 51,73 | 50,77 | 49,61 35,18 35,15
Diferencia| -2,5% | -24% | -0,7% | -05% | -1,1% | -23% | -1,5% | -14% | -3,6% | -3,4% -2,3% -2,4%

* Promedio de los cuatro trimestres

Si se analiza el comportamiento durante el mes de septiembre, los futuros de electricidad para el afio
2020 se recuperaron con una subida generalizada en comparacion con el primer cierre de este mes, el
dia 2 de septiembre. Se debe destacar que durante este periodo, estos mercados se vieron afectados
por la incertidumbre sobre la oferta tras una deficiencia en una planta nuclear francesa que provocé una
fuerte subida en los precios. En la medida que el temor generalizado se fue aplacando, los precios
retomaron una tendencia a la baja, pero ayer lunes 30 de septiembre continuaban por encima de los
valores registrados los primeros dias de este mes. De todos, los mercados menos afectados fueron los
de EEX para Espana y OMIP para Espaia y Portugal.
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SESION EEXDE EEXFR EEXES OMIPES OMIP PT ICENL ICE Nord. NASDAQ Nord.

02-sep 46,70 | 48,87 55,35 55,45 55,80 | 57,91 | 49,75 49,67 49,18 48,05 33,99 33,95

30-sep 47,91 | 50,82 55,68 55,83 55,83 | 60,50 | 51,65 51,73 50,77 49,61 35,18 35,15
Diferencia| +2,6% | +4,0% | +0,6% | +0,7% | +0,1% | +4,5% | +3,8% | +4,2% | +3,2% | +3,2% +3,5% +3,5%

* Promedio de los cuatro trimestres
Produccion edlica y solar

En el mes de septiembre hubo una subida generalizada de la produccién edlica en gran parte del
continente europeo, donde varios paises tuvieron subidas de mas del 40% en términos interanuales.
Estos aumentos fueron encabezados por Portugal, donde la produccién se duplicé y marcd un
incremento del 112%. Esta racha de subidas que comenzd en Portugal en abril de 2019, se ha mantenido
cada mes con una produccidn mensual interanual superior a la de 2018. Otra subida a destacar fue la de
Francia, de un 60%, siendo el séptimo mes consecutivo de este afio con valores por encima de los de
2018, con subidas superiores al 37% en cinco de estos meses. El aumento fue del 32% en el conjunto de
los paises analizados. De manera similar, la produccion aumentd el mes pasado respecto a agosto de
2019 en todos los paises analizados.

En el trimestre recién concluido, también hubo una subida uniforme respecto a igual periodo de 2018.
En cuanto a los registros de Alemania, Francia e lItalia, es interesante mencionar, que mantuvieron
niveles superiores a los valores del tercer trimestre de 2018. En el caso particular de Italia, la produccidn
se ha mantenido superior al 16% en todos los trimestres 2019. Los valores correspondientes a dichas
subidas fueron 18%, 43%, y 18%, respectivamente. Para el conjunto de los paises europeos
mencionados, el tercer trimestre de 2019 tuvo un incremento interanual del 22%. Sin embargo,
respecto al segundo trimestre de 2019, la produccion edlica fue menor en todos los paises analizados.

Produccion edlica europea
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Fuentes: Elaborado por AleaSoft con datos de ENTSOE, RTE, REN, REE y TERNA.

En cuanto a la produccién solar, que incluye a las tecnologias fotovoltaica y termosolar, el pasado mes
fue similar a la de septiembre de 2018, en el conjunto de los paises analizados. La generacidn solar de
Espafia fue un 11% mayor en términos interanuales, siendo el octavo mes de 2019 con niveles por
encima de los de igual periodo de 2018. En Italia y Alemania, la produccién procedente de esta fuente
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renovable disminuyd ligeramente un 1,0% y 2,8%, respectivamente. Por otro lado, hubo disminuciones

respecto a agosto de 2019 en los tres paises mencionados.

Similarmente, los tres trimestres de 2019 han tenido mayor produccidn solar que los correspondientes
de 2018 en Espafia. Para el trimestre que comenzd en julio de 2019 la subida fue del 6,6%. También
subid en Italia un 2,2% en el tercer trimestre de este afio, mientras que en Alemania bajo un 2,9%.

Produccion solar europea
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Fuentes: Elaborado por AleaSoft con datos de ENTSOE, REE y TERNA.

Fuente: AleaSoft Energy Forecasting.
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