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EL AUMENTO DE LA PRODUCCION EOLICA EUROPEA PROVOCA LA BAJADA DE LOS PRECIOS
DE LOS MERCADOS ELECTRICOS

AleaSoft, 14 de octubre de 2019. Los precios de la mayoria de los mercados eléctricos europeos
descendieron la semana pasada debido al aumento de la produccidn edlica, segun el andlisis realizado
por AleaSoft. En el caso de Alemania, el incremento de la produccion solar fue otro factor que
favorecio la disminucion de los precios. La subida de la produccion renovable suavizé el efecto de la
tendencia al alza de los ultimos dias de la semana pasada en la mayoria de los mercados de
combustibles y CO,.

Brent, combustibles y CO,

Los precios de los futuros de petréleo Brent para el mes de diciembre en el mercado ICE iniciaron una
tendencia ascendente los ultimos dias de la semana pasada. Después de comenzar la semana del 7 de
octubre con valores muy estables, el jueves 10 el precio aumentd un 1,3% respecto al dia anterior y el
viernes 11 el aumento fue de un 2,4% respecto al valor del jueves. Con estas subidas, el precio de cierre
del viernes 11 de octubre fue de 60,51 $/bbl, 2,16 S/bbl por encima del precio alcanzado el lunes 7 de
octubre. El precio correspondiente al viernes pasado es el mas elevado en lo que va de este mes de
octubre. Este cambio de tendencia estd relacionado con una nueva agudizacidon de las tensiones en
Oriente Medio, ocurridas a mediados de la semana pasada. Sin embargo, la posibilidad de un préximo
acuerdo comercial entre China y Estados Unidos podria hacer revertir esta tendencia.

Los precios de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de noviembre finalizaron la semana
del 7 de octubre con una tendencia ascendente. Después del descenso del miércoles 9 de octubre del
0,4% respecto al martes, tanto el jueves como el viernes de la semana pasada los precios
experimentaron unos aumentos del 1,8% respecto al dia anterior. Al finalizar la semana, el precio
alcanzado el viernes 11 de octubre fue de 16,14 €/MWh, siendo el valor mas elevado de la semana. Esta
tendencia ascendente esta influenciada por la perspectiva del descenso de las temperaturas y la
prevision de una menor produccion de energia edlica.

Por lo que respecta a los precios de los futuros del carbén APl 2 en el mercado ICE para el mes de
noviembre, después de que el martes 8 de octubre se alcanzara el valor maximo de la semana pasada,
de 63,10 $/t, los precios iniciaron una tendencia descendente hasta situarse el jueves 10 de octubre en
un valor de 62,00 $/t. Dicho precio es solo 0,20 S/t superior al valor minimo de la semana, registrado el
lunes 7 de octubre. A su vez, el viernes 11 de octubre el precio aumenté un 0,3% respecto al jueves,
cerrando ese dia en 62,20 S/t.

Los precios de los futuros de derechos de emisién de CO, en el mercado EEX para el contrato de
referencia de diciembre de 2019 aumentaron los ultimos dias de la semana pasada. El miércoles 9 de
octubre, se experimentd un cambio de tendencia en la evolucidén de los precios, que habian estado
descendiendo desde inicio de mes. A partir de ese dia, los precios comenzaron a aumentar. Al finalizar la
semana, el viernes 11 de octubre, el precio de cierre fue de 24,45 €/t, un 6,5% por encima del valor
alcanzado el viernes de la semana anterior de 22,95 €/t, pero aun 0,59 €/t por debajo del precio del
martes 1 de octubre, cuando se registro el mayor precio en lo que va de mes, de 25,04 €/t.
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Precios de los combustibles y CO,
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Fuentes: Elaborado por AleaSoft con datos de ICE y EEX.

Mercados eléctricos europeos

Los precios de la mayoria de los mercados eléctricos europeos disminuyeron durante la semana pasada
respecto a la semana del 30 de septiembre. En cambio, los mercados IPEX de Italia y el mercado
Nord Pool de los paises nérdicos aumentaron un 1,2% y 6,0% respectivamente, en relacién al mismo
periodo. El mercado EPEX SPOT de Alemania, con un promedio semanal de 30,43 €/MWh, fue el de
menor precio de los mercados analizados y presentd una caida del 17% respecto al precio medio de la
semana del 30 de septiembre. El resto de los mercados experimentaron variaciones de entre -14% y
-3,0%.

Durante la semana pasada la bajada en los precios de la mayoria de los mercados se ha visto favorecida
por el aumento de la produccidn con fuentes renovables, fundamentalmente por la edlica, que ha
aumentado considerablemente en la mayoria de los mercados analizados, suavizando el efecto de la
tendencia alcista en los precios de algunos de los combustibles. En el caso de Alemania, el aumento de
la produccidn solar también favorecio el descenso de los precios.

PRECIO (€/MWh)

SEMANA  |EPEX SPOT DE[EPEX SPOT FR| MIBEL PT MIBELES | IPEXITPUN | N2EX UK |EPEX SPOT BE|EPEX SPOT NL| NORD POOL
30-Sep 36,88 37.89 47.92 47.92 55 16 42 51 36,61 3867 35,23
07-Oct 30,43 33,14 46.47 46,47 55 80 38,09 32,20 33,29 37.34

Semana anterior

S17.5%

-12.5%

-3.0%

-3.0%

+1.2%

-10,4%

-12,0%

-13.9%

+6,0%

DEMANDA (GWh)

SEMANA Alemania Francia Portugal Espaiia Italia Gran Bretafia Bélgica Paises Bajos
30-Sep 8 625 7743 950 4 588 5 955 4781 1545 1834
07-Oct 9 241 7 843 943 4 528 5 953 4 741 1570 1878

Semana anterior

+7.1%

+1,3%

-0.8%

-1,3%

0.0%

-0.8%

+1,6%

+2.4%

TEMPERATURA (°C)

SEMANA Alemania Francia Portugal Gran Bretafia Bélgica Paises Bajos
30-Sep 1.3 15.2 213 215 18,3 121 126 118
07-Oct 12,6 157 214 21.7 17.6 12.6 14.0 12.9

Semana anterior +1.3 +0.5 +0.2 +0.3 -1.7 +0.4 +1.4 +1,0

La demanda eléctrica en la semana que concluyé recientemente se comportd de manera diferente en
los paises analizados. Alemania fue el de mayor variacién en la demanda, con un incremento del 7,1%,
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fundamentalmente por la recuperacidn de la demanda después del festivo nacional del dia 3 de octubre.
En cambio, en Italia casi no se produjo variaciéon en la demanda a pesar de tener temperaturas mas
frescas, 1,7°C por debajo de la media de la semana anterior.

Los precios para este lunes 14 de octubre, a pesar de mostrarse al alza, siguen siendo menores que los
alcanzados el lunes 7 de octubre. El mercado italiano continuta siendo el de mayor precio de Europa, con
un promedio diario de 60,61 €/MWh. En cambio, el mercado EPEX SPOT de Alemania ha sido el de
menor precio, cerrando en 35,56 €/MWh. El resto de los mercados han cerrado con precios que oscilan
entre los 36 €/MWh y los 43 €/MWh.

Mercados europeosde electricidad
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Fuentes: Elaborado por AleaSoft con datos de OMIE, EPEX SPOT, N2EX, IPEX y Nord Pool.

Futuros de electricidad

Los precios de los futuros de electricidad para el primer trimestre de 2020 se comportaron de forma
heterogénea durante la pasada semana. Los futuros de Espafia, tanto en el mercado EEX como en OMIP,
experimentaron bajadas del 0,1% y 0,2% respectivamente. En el mismo mercado OMIP, los futuros de
Portugal para este producto bajaron a la par de Espafia en un 0,2%. Por otra parte, en el resto de los
mercados analizados por AleaSoft, los futuros para el siguiente trimestre registraron subidas durante la
semana pasada, siendo las mds notables la de Francia en el mercado EEX y las de Bélgica y Paises Bajos
en el mercado ICE, todas ellas de un 3,3% respecto al valor de cierre de la semana anterior.

En el caso de los futuros de electricidad europeos para el afio 2020, todos los mercados analizados por
AleaSoft presentaron incrementos en los precios. El aumento mas discreto fue el del mercado OMIP,
tanto para Espafia como para Portugal, que registré una subida del 0,5%. Por otra parte, el mercado con
mayor crecimiento en este producto fue el de Francia en EEX, que cerré la semana pasada con
51,26 €/MWh, registrando asi una subida del 3,6% respecto al viernes 4 de octubre.
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SESION EEXDE EEXFR EEXES OMIPES OMIPPT EEXIT EEXUK ICEUK ICEBE ICENL ICENord. NASDAQ Nord.
04-oct 48,17 57,50 | 57,02 57.25 57,10 | 61,03 | 53,91 | 53,80 | 56,78 | 50,95 41,10 41,15
11-oct 49,65 59,37 56,96 57,13 56,98 | 62,65 | 54,86 | 54,73 | 58,67 | 52,64 41,40 41,50

Diferencia| 3,1% 3,3% -0,1% 0,2% | -0,2% 2,7% 1,8% 1,7% 3,3% 3,3% 0,7% 0,9%

PRECIO DE LIQUIDACION Y+1 (€ MWh y GBP/IMWh -UK-}

SESIGN EEXDE EEXFR EEXES OMIPES OMIPPT EEXIT EEXUK ICEUK* ICEBE ICENL ICE Nord. NASDAQ Nord.
04-oct 46,47 49,47 55,15 55,30 55,30 | 58,97 | 49,82 | 49,74 | 49,42 | 48,46 34,78 34,70
11-oct 47,95 51,26 55,49 55,60 55,60 | 60,12 | 51,19 | 51,08 | 51,10 | 49,95 35,60 35,63

Diferencia| 3,2% 3,6% 0,6% 0,5% 0,5% 2,0% 2,7% 2,7% 3,4% 3,1% 2,4% 2,7%

* Promedio de los cuatro trimestres

Produccion edlica y solar

La produccion edlica continué aumentando la semana pasada en la mayoria de los paises Europeos.
Portugal y Alemania fueron los paises donde mas aumenté la produccidon con esta tecnologia, en un 50%
y un 42% respectivamente, en comparacion con la semana del 30 de septiembre. Mientras que, por el
contrario, se observd una caida del 29% en la produccion edlica de Italia. Los prondsticos de AleaSoft
para esta semana estiman fuertes caidas en las producciones de Alemania, Francia, Portugal e Italia. Por

el contrario, se espera que en Espafia se mantenga la tendencia creciente.

Produccion edlica europea
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Fuentes: Elaborado por AleaSoft con datos de ENTSO-E, RTE, REN, REE y TERNA.

o talia

La produccion solar, que incluye a la fotovoltaica y la termosolar, disminuyé en un 19% en Espafia y un
2,9% en lItalia la semana pasada en comparacion con la semana del 30 de septiembre. En Alemania, por
el contrario, aumentd la produccidn en un 15%. Para esta semana, en AleaSoft se espera una caida
moderada en la produccién solar de Italia y Espafia, y en Alemania se espera que la generacidon con esta

tecnologia sea un poco superior a la semana pasada.
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Produccionsolar europea
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Fuentes: Elaborado por AleaSoft con datos de ENTSO-E, REE y TERNA.
Fuente: AleaSoft Energy Forecasting.
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